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Relatério de Gestdo

1. Enquadramento e evolugao da actividade

A melhoria de contexto ja sentida no exercicio anterior acentuou-se ainda que de modo
distinto ao longo do ano, sendo ja claro que no ultimo trimestre a evolugdo da economia
nao foi tdo forte quanto no inicio do ano.

Um importante indicador para parte da actividade da Litho Formas, — o volume de correio
enderecado —, voltou a cair em termos homdlogos 6,1% (Jan-Set 2014/2013), ainda que
com menor intensidade relativamente aos anos anteriores.

Também a actividade da Litho Formas foi substancialmente diferente nas duas metades do
ano: enquanto que no 12 semestre o orgamento foi ultrapassado tanto no volume de
vendas como de facturacdo, a segunda parte do ano caracterizou-se por uma significativa
quebra levando a encerrar o ano abaixo do objectivo e também do ano anterior. Esta
guebra foi transversal a maioria dos produtos comercializados com excepcao dos suportes
de comunicacdo transaccional, em que foi possivel atingir o valor orcamentado.

N3do tendo sido possivel alcangar o montante orcamentado, a area de Rotulos e Etiquetas
voltou a crescer tanto em valor absoluto como sobretudo em margem bruta, consolidando-
se como a principal area de negécio da empresa.

Positivamente, o mix de vendas e melhorias operacionais conducentes a uma maior
eficiéncia permitiram melhorar a margem bruta e atenuar os efeitos da reducdo do volume
de vendas.

Por outro lado os custos com o pessoal tiveram uma ligeira reducdo, reflectindo o esforco
de reestruturacao efectuado ao longo do ano, em que o efectivo se reduziu até aos 81
elementos (-11%). Essa reduc¢do permite-nos uma significativa reducdo deste custo ja para o
ano de 2015 que estimamos em pelo menos 7%.

Ao nivel dos FSE, se foi possivel reduzir o custo global, o seu peso relativo cresceu em
relacdo ao passado. O nivel de amortizacdes foi ligeiramente maior, estando prevista uma
qguebra de cerca de 10% para 2015 fruto de terem terminado o seu periodo de amortizacao,
um importante conjunto de activos.

O peso de actividades ndo recorrentes foi também inferior, tendo frutos destes niumeros,
encerrado o exercicio com um EBITDA de 679 mil euros representando 11,1% das vendas,
margem ligeiramente superior a 2013, sinal da sustentabilidade dos negécios desenvolvidos
e fruto da importante reestruturacao efectuada entre 2011 e 2012.

A reducdo da divida financeira efectuada ao longo dos ultimos anos resulta também na
reducdo dos custos financeiros os quais tiveram um peso relativo de 1,3% contra 1,9% no
exercicio anterior, sendo razodvel considerar que esta trajectdria continuara em 2015, pelas
mesmas razdes e pela generalizada reducdo de taxas de juro dos financiamentos.
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Durante o ano foi possivel aumentar o periodo de amortizagdo das 3 linhas PME Investe em
cerca de 2 anos, redistribuindo o esforco reduzindo-o nos exercicios de 2014 e 2015 e
aumentando-o nos periodos sucessivos. A divida financeira foi amortizada em
sensivelmente 585.000 € tendo sido possivel melhorar os indicadores de Autonomia
financeira e de Solvabilidade, respectivamente para 33,8% e 51%.

2. Investimento

Dando crédito ao ultimo relatdrio de gestdo, no ano de 2014 foram realizados vdarios
investimentos, em especial afectos a drea de producdao, nomeadamente de rétulos e
etiquetas, totalizando cerca de 360.000 €.

O pior comportamento do segundo semestre por um lado, por outro, a participagdo no
primeiro teste mundial, do protétipo de um novo equipamento de producdo digital de
rotulos desenvolvido por um importante fabricante mundial, levaram-nos a adiar o
investimento numa nova linha de producdo de rétulos, cuja decisdo esteve eminente no 32
trimestre.

Neste enquadramento é previsivel poder tomar decisdes de investimento importantes no
decorrer do primeiro semestre de 2015, ainda que possam ter um diminuto reflexo no
exercicio.

3. Conclusao

Apesar da quebra das vendas registada, a melhoria das condi¢Ges globais e uma estrutura
mais ligeira e eficiente permitiu-nos voltar a encerrar o ano com um ligeiro resultado
positivo e simultaneamente estimar um melhor resultado global para 2015, a qual ja esta
reflectida no orcamento do corrente ano, mantendo a empresa numa senda de melhoria
continua dos resultados.

Em Marco de 2014 o Tribunal da Concorréncia, Regulacdo e Supervisdao decidiu reduzir
substancialmente a coima de aproximadamente 398.000 euros aplicada a Litho Formas pela
Autoridade da Concorréncia em Dezembro de 2012, por alegadas praticas restritivas da
concorréncia.

Reconhecendo a falta de fundamento na determinacdo da medida desta coima,
manifestamente excessiva, o Tribunal decidiu reduzi-la para 150.000 euros.

Péagina | 10



lithoformas

N3o se conformando com o Acérdao, convicta de que ndo valorizou de forma correcta a sua
demonstracdo de inexisténcia de qualquer ilegalidade, a Litho Formas recorreu para o
Tribunal da Relacdo, suspendendo-se a obrigacao de pagamento da coima.

Em Novembro de 2014 veio o Tribunal da Relacdo de Lisboa declarar nula a sentenca
recorrida devolvendo o processo ao primeiro Tribunal, tendo o mesmo refeito a decisao
com o mesmo teor da inicialmente proferida em 4 de Fevereiro do presente ano. Mais uma
vez a Litho Formas ndo se conformando com a mesma ird recorrer da referida decisdo,
suspendendo-se consequentemente a obrigacdo de pagamento da coima.

A empresa ndo tem dividas nem ao estado nem a Seguranga Social.

No ano em que terminam o mandato os actuais érgdos sociais, agradecemos a dedicacado
prestada ao longo do quadriénio, em especial do Conselho Fiscal e da Mesa da Assembleia
Geral, bem como a todos os trabalhadores e parceiros de negdcio que participaram para
atingir os resultados agora apresentados.

4. Proposta de aplicagao de resultados

O Conselho de Administragdo propde que o resultado liquido positivo do exercicio de 2014,
no valor de 95.994,56 euros, seja levado a conta de reservas legais o valor de 4.799,73 e a
resultados transitados o valor de 91.194,83 euros.

A Administracao

Miguel Abranches Pinto Luis Gongalves Pereira
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Balanco individual em 31 de Dezembro de 2014 e 2013

Exercicio findo  Exercicio findo

ACTIVO Notas
a 31/12/2014 a31/12/2013

Activo ndo corrente
Activos fixos tangiveis 7 3.665.847,12 3.791.277,74
Propriedades de investimento 10 70.359,93 72.370,22
Activos intangiveis 6 16.798,90 33.592,96
ParticipacGes financeiras - outros métodos 22 20.000,00 20.000,00
QOutros activos financeiros 19 - 2,94

3.773.005,95 3.917.243,86
Activo corrente
Inventarios 12 595.743,08 679.870,07
Clientes 19 1.190.547,39 1.503.723,43
Adiantamentos a fornecedores 23 - -
Estado e outros entes publicos 24 59.495,92 62.952,70
Outras contas a receber 23 116.299,78 36.684,52
Diferimentos 27 9.330,82 7.622,45
Activos financeiros detidos para negociacdo 19 4.302,14 10.473,99
Caixa e depdsitos bancarios 4 22.036,49 26.554,42

1.997.755,62 2.327.881,58

Total do activo 5.770.761,57 6.245.125,44
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO Notas Exercicio findo  Exercicio findo
a 31/12/2014 a31/12/2013
Capital proprio
Capital realizado 19 2.500.000,00 2.500.000,00
AcgOes (quotas) proprias 19 (48.572,50) (48.572,50)
Qutros instrumentos de capital préprio 19 - -
Prémios de emissao 19 - -
Reservas legais 25 316.457,70 315.099,89
Qutras reservas 25 909.595,69 909.595,69
Resultados transitados (1.825.27,12)  (1.850.825,42)
Excedentes de revalorizacdo 25 - -
1.852.453,77 1.825.297,66
Resultado liquido do periodo 95.994,56 27.156,11
Total do capital préprio 1.948.448,33 1.852.453,77
Passivo
Passivo nao corrente
Financiamentos obtidos 19 913.632,39 1.044.198,26
Passivos por impostos diferidos 18 349.774,18 441.704,98
1.263.406,57 1.485.903,24
Passivo corrente
Fornecedores 19 1.033.457,50 1.245.885,22
Adiantamentos de clientes 26 - -
Estado e outros entes publicos 24 179.615,80 212.933,58
Accionistas/sécios 5 18.755,90 19.428,20
Financiamentos obtidos 19 1.083.073,12 1.159.041,84
Qutras contas a pagar 26 244.004,35 269.479,59
Diferimentos 27 - -
2.558.906,67 2.906.768,43
Total do passivo 3.822.313,24 4.392.671,67
Total do capital proprio e do passivo 5.770.761,57 6.245.125,44
O Técnico Oficial de Contas A Administracdo
Carla Baptista Miguel Abranches Pinto Luis Gongalves Pereira
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Demonstracdo individual dos resultados por naturezas nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2014 e 2013

Exercido findo  Exercicio findo

RENDIMENTOS E GASTOS Notas
a31/12/2014 a31/12/2013
Vendas e servicos prestados 13 6.089.683,82 6.455.003,73
Subsidios a exploragdo 15 - -
Variacdo nos inventarios da producao 12 (34.218,99) (25.452,84)
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas 12 (2.574993,11)  (2.884.945,41)
Fornecimentos e servicos externos 28 (1.161.878,07)  (1.200.989,33)
Gastos como pessoal 20 (1.775.355,36) (1.801.344,35)
Imparidade de inventarios (perdas / reversdes) 12 - -
Imparidade de dividas a receber (perdas / reversdes) 19 9.506,96 (13.843,43)
Provisdes (aumentos / redugdes) 14 - -

Imparidade de activos ndo deprecidveis/amortizaveis (perdas / reversdes) - -

Aumentos / reducbes de justo valor 30 (7.240,84) (15.078,51)
Qutros rendimentos e ganhos 31 185.998,19 290.218,80
Outros gastos e perdas 32 (52.267,96) (97.495,49)
Resultado antes de depreciac¢oes, gastos de finandamento e impostos 679.234,64 706.073,17
Gastos / reversdes de depreciagdo e de amortizagdo 29 (586.522,81) (578.736,27)
Imparidade de activos deprecidveis / amortizaveis (perdas / reversdes) 11 - -
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) 92.711,83 127.336,90
Juros e rendimentos similares obtidos 9 3532,25 1.620,83
Juros e gastos similares suportados 9 (80.795,57) (126.013,54)
Resultado antes de impostos 15.448,51 2.944,19
Imposto sobre o rendimento do periodo 18 80.546,05 24.211,92
Resultado liquido do periodo 95.994,56 27.156,11
Resultado por accdo basico 33 0,20 0,06
O Técnico Oficial de Contas A Administracao
Carla Baptista Miguel Abranches Pinto Luis Gongalves Pereira
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Demonstracdo individual dos fluxos de caixa nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2014 e 2013

A Administracdo

RUBRICAS Exercicio Exercicio
findo a findo a
a31/12/2014 a31/12/2013
Fluxos de caixa das actividades operacionais
Recebimentos de dientes 6.493.673,40 7.651.804,88
Pagamentos a fornecedores (4.273.802,24)  (4.411.732,56)
Pagamentos ao pessoal (1.768.000,00)  (1.861.873,30)
Caixa gerada pelas operagdes 451.871,16 1.378.199,02
Pagamento/recebimento do imposto sobre o rendimento (24.194,30) (37.068,77)
QOutros recebimentos/pagamentos (670.336,55) (734.988,11)
Fluxos de caixa das actividades operacionais (1) (242.659,69) 606.142,14
Fluxos de caixa das actividades de investimento
Pagamentos respeitantes a:
Activos fixos tangiveis (176.346,62) (132.381,07)
Investimentos financeiros - (2,94)
QOutros activos (1.068,99) -
Recebimentos provenientes de:
Activos fixos tangiveis 11.305.34 7.252,15
Investimentos financeiros - 99.685,82
Outros activos - -
Juros e rendimentos similares 3.078,61 743,08
Dividendos 453,64 877,75
Fluxos de caixa das actividades de investimento (2) (162.578,02) (23.825,21)
Fluxos de caixa das actividades de financiamento
Recebimentos provenientes de:
Financiamentos obtid os 3.574.244,55 2.594.375,17
Qutras operacdes de financiamento -
Pagamentos respeitantes a:
Financiamentos obtidos (2.892.515,35)  (2.985.000,00)
Juros e gastos similares (78.213,94) (121.909,67)
Dividendos -
ReducGes de capital e de outros instrumentos de capital proprio -
QOutras operagdes de financiamento - rendas (202.795,48) (152.244,85)
Fluxos de caixa das actividades de financiamento (3) 400.719,78 (664.779,35)
Variacdo de caixa e seus equivalentes (1+2+3) (4.517,93) (82.462,42)
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 26.554,42 109.016,84
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 22.036,49 26.554,42
O Técnico Oficial de Contas
Carla Baptista Miguel Abranches Pinto

Luis Gongalves Pereira
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Anexo as demonstracoes financeiras

1. Nota introdutdria

A Litho Formas foi fundada em 1966 por um grupo de investidores com visdo que apostaram na producdo de
um novo e revolucionario produto: formulario em papel continuo para computador.

Inovacdo e Qualidade sdo duas caracteristicas sempre associadas a Litho Formas e que a tém tornado numa
referéncia da industria grafica em Portugal.

Ao longo da sua histdria, diversas tecnologias tém sido incorporadas no processo produtivo, permitindo
oferecer uma gama de produtos alargada e com especificidades prdprias.

Certificada desde 2006 segundo a norma ISO 9001, a Litho Formas continua a ser uma empresa de referéncia
no universo das empresas graficas nacionais e conta actualmente com cerca de oitenta colaboradores.

Desde 1986 que a Litho Formas esta instalada a cinco minutos de Lisboa, ocupando 30.000m2 de terreno
com uma drea significativa de espagos verdes.

E a partir de S3o Jodo da Talha, a poucos Km e com um excelente acesso a Lisboa, que a Litho Formas
distribui os seus produtos para o mercado nacional e internacional onde ja tem uma presenca de relevo.

Hoje em dia o papel das empresas no seu relacionamento institucional ultrapassa em muito o da mera
transacgao de produtos. Neste contexto a Litho Formas, orienta a sua missdo com o propésito de criar valor
as organizacgOes suas parceiras de negdcio, através da oferta de solugdes integradas de Embalagem, Bilhética
e Comunicacdo. Consequentemente a nossa VISAO ESTRATEGICA é propor ser um parceiro, através de um
diversificado conjunto de produtos de embalagem (Rétulos Auto Adesivos, Rotulos em Papel e Filme e
Embalagem de Cartolina e Derivados), disponibilizando um leque alargado de solu¢des de Bilhética e
fornecendo Solug¢des de Comunicacdo multicanal privilegiando os novos meios digitais.

Embalagem
e Industria alimentar
e Industria Farmaceutica
e Industria Personal Care

e Industria Home Care

A Litho Formas produz rétulos e etiquetas, qualquer que seja o suporte usado, auto-adesivo, papel ou filme,
pesquisando e estudando os melhores suportes actualmente existentes no mercado, cumprindo todos os
requisitos técnicos legalmente exigidos.

Explorando as vantagens das diferentes tecnologias de impressdao e de acabamento que detém, a Litho
Formas organizou uma equipa de profissionais multidisciplinar para dar respostas as necessidades de
rotulagem dos seus clientes sendo actualmente um produtor de rétulos reconhecido e autorizado pelas
principais comissdes vitivinicolas.
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e Desde sets exclusivos de 250 exemplares para feiras de vinhos até producdes massivas, oferecemos
servicos a medida da necessidade do cliente.

e Para o diferenciar da concorréncia, melhoramos o impacto visual do seu rétulo com inovadoras solugées
de acabamento (estampagens; vernizes; relevos; cores especiais, serigrafia; papeis especiais).

e Otimizamos a performance da sua linha de rotulagem, evitando paragens com o nosso Compromisso
com a qualidade

e Para evitar quebras e desperdicios com obsolescéncia prestamos o Servico de entrega programada nos
prazos combinados e na quantidade estritamente necessaria.

e Controlamos a produgdo para minimizar existéncias de referéncias descontinuadas/obsoletas.

Bilhética e controlo de acessos
e Estacionamento
e Eventos e Espagos Culturais

e Desporto e Musica

A Litho Formas é lider nacional em solugbes de bilhética e reconhecida internacionalmente pelos projectos
desenvolvidos para grandes eventos desportivos e culturais.

A experiéncia da Litho Formas permite-lhe a producdao do mais simples bilhete de parque ao bilhete mais
complexo de elevada segurancga para eventos desportivos e musicais como por exemplo o Euro 2004, 2008,
Jogos Olimpicos de Inverno ou o Rock in Rio.

Compatibilizando design com seguranca, pela adopcao de conceitos e solucdes especificas é possivel
valorizar e diferenciar o impacto grafico de um evento ou marca.

Solucdes de Comunicacdo
o Utilities
e Servigos Financeiros
e Programas de fidelizacao
e Distribuicdo

e Educacdo e formacao

Toda a comunicagdo, mesmo a mais simples factura, pode ser vista como uma oportunidade de promogao
e divulgacao.

Para dar resposta a esta exigéncia a Litho Formas presta servicos de desenvolvimento, personalizacdo e
envelopagem (printing & finishing) como suporte acampanhas de marketing directo e comunicagdo
de Informacdo transaccional (facturas, extractos de conta e programas de fideliza¢do).

Todo o processo é executado internamente assegurando qualidade, rapidez, eficacia e confidencialidade,
conjugando as diversas valéncias na empresa:

e Aconselhamento técnico especializado,
e Desenvolvimento informatico a partir da base de dados do cliente,
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Impressao grafica dos suportes: papel, adicionais e envelopes
Personalizacdo dos dados varidveis
Envelopagem e expedi¢do

A empresa opera em todo o Territorio Nacional e exporta, principalmente, para o mercado de Espanha e
Franga.

A moeda funcional de apresentacdo das demonstragdes financeiras é o Euro.

As demonstra¢des financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administracdo para a emissdo em
16/02/2015. De acordo com a legislacdo comercial em vigor, as contas emitidas sdo sujeitas a aprovagdo em
Assembleia Geral.

2. Referencial contabilistico de preparacdao das demonstracdes financeiras

As demonstragGes financeiras anexas foram preparadas nos termos do Decreto-Lei n? 158/2009, de 13 de
Julho, de acordo com as Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro (NCRF) e Normas Interpretativas (NI)
publicadas nos avisos do Ministério das Finangas nimeros 15655/2009 e 15653/2009, de 27 de Agosto de
2009, respectivamente.

Adopcdo pela primeira vez das Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro (“NCRF”)

Até 31 de Dezembro de 2009, a Empresa elaborou, aprovou e publicou, para efeito do cumprimento da
legislagao comercial vigente, demonstragdes financeiras de acordo com o Plano Oficial de Contabilidade e as
Directrizes contabilisticas emitidas pelo CNC, as quais foram revogadas com a entrada em vigor do Decreto-
Lei n® 158/2009, de 13 de Julho. Assim o exercicio 2010 foi o primeiro exercicio em que a Empresa adoptou
as Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro, continuando a aplicar as mesmas normas para o exercicio
de 2014.

3. Principais politicas contabilisticas

As principais politicas contabilisticas adoptadas na preparacdo das demonstracdes financeiras sdo as
seguintes:

3.1.1 Bases de apresentagao

As demonstracdes financeiras foram preparadas no pressuposto da continuidade das operagdes, a partir dos
livros e registos contabilisticos da Sociedade.

As demonstragdes financeiras foram preparadas segundo a convencdo do custo histdrico, excepto no que
respeita aos imdveis classificados como activos fixos tangiveis. As principais politicas contabilisticas
adoptadas sdo apresentadas a seguir.
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3.1.2 Outros activos intangiveis

Os activos intangiveis distintos do goodwill sdo registados ao custo deduzido de depreciacdes e perdas por
imparidade acumuladas.

Os dispéndios com actividades de pesquisa sdo registados como gastos no periodo em que sdo incorridos.

E reconhecido um activo intangivel gerado internamente resultante de dispéndios de desenvolvimento de
um projecto apenas se forem cumpridas e demonstradas todas as condi¢des previstas na NCRF 6. O
montante inicialmente reconhecido do activo intangivel gerado internamente consiste na soma dos
dispéndios incorridos apds a data em que sdo cumpridas as condig¢des referidas. Quando nao sdo cumpridas
tais condicdes, os dispéndios incorridos na fase de desenvolvimento sao registados como gastos do periodo.

As depreciagbes sao reconhecidas numa base de linha recta durante a vida util estimada dos activos
intangiveis, excepto quando a vida util é considerada indefinida. Os activos intangiveis com vida util
indefinida ndo sdo amortizados, sendo antes sujeitos as testes de imparidade com uma periodicidade anual,
ou entdo sempre que haja uma indicacdo de que possa estar em imparidade.

As vidas uteis e método de depreciacdo dos varios activos intangiveis sdo revistos anualmente e ajustados
guando apropriado. A informacdo sobre as vidas Uteis estimadas dos activos intangiveis com vida util finita
encontra-se indicada na nota respectiva.

3.1.3 Activos fixos tangiveis

Os activos fixos tangiveis sdo inicialmente registados ao custo de aquisicdo ou producao, o qual inclui o custo
de compra, quaisquer custos directamente atribuiveis as actividades necessarias para colocar os activos na
localizacdo e condicdo necessdrias para operarem da forma pretendida e, quando aplicavel, a estimativa
inicial dos custos de desmantelamento e remocdo dos activos e de restauracao dos respectivos locais de
localizacdo que a Empresa espera incorrer.

Todos os activos fixos tangiveis sdo registados ao custo de aquisicdo ou producdo, deduzido de deprecia¢des
acumuladas e eventuais perdas por imparidade acumuladas.

As depreciacGes sao calculadas, apds o momento em que o bem se encontra em condicdes de ser utilizado,
de acordo com o método da linha recta, em conformidade com o periodo de vida util estimado para cada
grupo de bens.

As vidas uteis e método de depreciacdo dos varios bens sdo revistos anualmente. O efeito de alguma
alteracdo a estas estimativas é reconhecido na demonstracdo dos resultados do exercicio e dos exercicios
seguintes. A informacdo sobre as vidas Uteis estimadas dos activos fixos tangiveis finita encontra-se indicada
na nota respectiva.

As despesas de manutencdo e reparacgdo (dispéndios subsequentes) que ndo sdo susceptiveis de gerar
beneficios econdmicos futuros sdo registadas como gastos no periodo em que sao incorridas.
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O ganho (ou a perda) resultante da alienacdo ou abate de um activo fixo tangivel é determinado como a
diferenca entre o montante recebido na transaccdo e a quantia escriturada do activo e é reconhecido em
resultados no periodo em que ocorre a alienagao.

3.1.4 Imparidade de activos fixos tangiveis e intangiveis excluindo goodwill

Em cada data de relato é efectuada uma revisdao das quantias escrituradas dos activos fixos tangiveis e
intangiveis da Empresa com vista a determinar se existe algum indicador de que possam estar em
imparidade. Se existir algum indicador, é estimada a quantia recuperavel dos respectivos activos a fim de
determinar a extensdo da perda por imparidade. Os activos intangiveis com uma vida util indefinida, ou
ainda ndo disponiveis para uso sdo sujeitos a testes de imparidade com uma periodicidade anual,
comparando a sua quantia escriturada com a sua quantia recuperavel.

A quantia recuperavel do activo ou da unidade geradora de caixa consiste no maior de entre (i) o justo valor
deduzido de custos para vender e (ii) o valor de uso. Na determinac¢do do valor de uso, os fluxos de caixa
futuros estimados sdao descontados usando uma taxa de desconto antes de impostos que reflicta as
expectativas do mercado quanto ao valor temporal do dinheiro e quanto aos riscos especificos do activo ou
da unidade geradora de caixa relativamente aos quais as estimativas de fluxos de caixa futuros ndo tenham
sido ajustadas.

Sempre que a quantia escriturada do activo ou da unidade geradora de caixa for superior a sua quantia
recuperavel, é reconhecida uma perda por imparidade. A perda por imparidade é registada de imediato na
demonstracdo dos resultados na rubrica de “Perdas por imparidade”, salvo se tal perda compensar um
excedente de revalorizacao registado no capital préprio. Neste ultimo caso, tal perda sera tratada como um
decréscimo de revalorizagao.

A reversdo de perdas por imparidade reconhecidas em exercicios anteriores é registada quando ha
evidéncias de que as perdas por imparidade reconhecidas ja ndo existem ou diminuiram. A reversao das
perdas por imparidade é reconhecida na demonstracdo dos resultados na rubrica de “Reversdes de perdas
por imparidade”. A reversdao da perda por imparidade é efectuada até ao limite da quantia que estaria
reconhecida (liquida de depreciagGes) caso a perda nao tivesse sido registada.

3.1.5 Locagbes

As locagdes sao classificadas como financeiras sempre que os seus termos transferem substancialmente
todos os riscos e recompensas associados a propriedade do bem para o locatdrio. As restantes locagdes sao
classificadas como operacionais. A classificacao das locacdes é feita em funcdo da substancia e ndo da forma
do contrato.

Os activos adquiridos mediante contratos de locacdo financeira, bem como as correspondentes
responsabilidades, sdo registados no inicio da loca¢do pelo menor de entre o justo valor dos activos e o valor
presente dos pagamentos minimos da locacdo. Os pagamentos de locagGes financeiras sdo repartidos entre
encargos financeiros e reducdo da responsabilidade, por forma a ser obtida uma taxa de juro constante
sobre o saldo pendente da responsabilidade.
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Os pagamentos de locagBes operacionais sdo reconhecidos como gasto numa base linear durante o periodo
da locacdo. Os incentivos recebidos sdo registados como uma responsabilidade, sendo o montante agregado
dos mesmos, reconhecido, como uma redugdo ao gasto com a locac¢do, igualmente numa base linear.

As rendas contingentes sdo reconhecidas como gastos do periodo em que sdo incorridas.

3.1.6 Activos nao correntes detidos para venda

Os activos ndo correntes e os grupos para alienacao sao classificados como detidos para venda quando a sua
guantia escriturada for essencialmente recuperada ndo através de do seu uso continuado mais sim através
de uma venda. Considera-se que esta condicao se verifica apenas quando a venda é altamente provavel e o
activo ndo corrente ou grupo para alienagdo esta disponivel para venda imediata nas suas condi¢Ges actuais.
A correspondente venda deve estar concluida no prazo de um ano a contar da data da classificacdo do activo
nao corrente ou do grupo para alienagao como disponivel para venda.

Quando o Grupo esta comprometido com um plano de venda de uma subsidiaria que envolva a perda de
controlo sobre a mesma, todos os activos e passivos dessa subsididria sdo classificados como detidos para
venda, desde que se cumpram os requisitos referidos no pardgrafo anterior, ainda que o Grupo retenha
algum interesse minoritario na subsididria apds a venda.

Os activos ndo correntes e os grupos para alienagao classificados como detidos para venda sdo mensurados
ao menor de entre a sua quantia escriturada antes da classificacdo e o seu justo valor menos os custos para
vender.

3.1.7 Rédito

O rédito é mensurado pelo justo valor da contraprestacao recebida ou a receber. O rédito a reconhecer é
deduzido do montante estimado de devolucdes, descontos e outros abatimentos. O rédito reconhecido ndo
inclui IVA e outros impostos liquidados relacionados com a venda.

s

O rédito proveniente da venda de bens é reconhecido quando a entidade tenha transferido para o
comprador os riscos e vantagens significativos da propriedade dos bens, a entidade ndo mantenha
envolvimento continuado de gestdo com grau geralmente associado com a posse, nem o controlo efectivo
dos bens vendidos, a quantia do rédito possa ser fiavelmente mensurada, seja provavel que os beneficios
econdmicos associados com a transaccao fluam para a entidade e os custos incorridos ou a serem incorridos
referentes a transaccdo possam ser fiavelmente mensurados. Na maior parte dos casos, a transferéncia dos
riscos e vantagens da propriedade coincide com a transferéncia do documento legal ou da passagem da
posse para o comprador.

O rédito proveniente da prestacdo de servicos é reconhecido com referéncia a fase de acabamento da
transaccdo a data de relato, desde que todas as seguintes condi¢des sejam satisfeitas:

e O montante do rédito pode ser mensurado com fiabilidade;

e [ provavel que beneficios econémicos futuros associados a transacc3o fluam para a Empresa;
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e Os custos incorridos ou a incorrer com a transac¢ao podem ser mensurados com fiabilidade;
e Afase de acabamento da transacc¢do a data de relato pode ser mensurada com fiabilidade.

Quando os servicos sejam desempenhados por um numero indeterminado de actos durante um periodo
especifico de tempo, o rédito é reconhecido numa base de linha recta durante o periodo especifico a menos
que haja evidéncia de que um outro método represente melhor a fase de acabamento. Quando um acto
especifico seja muito mais significativo do que quaisquer outros actos, o reconhecimento do rédito é adiado
até que o acto significativo seja executado.

O rédito de juros é reconhecido utilizando o método do juro efectivo, desde que seja provavel que beneficios
econdémicos fluam para a Empresa e o seu montante possa ser mensurado com fiabilidade.

O rédito proveniente de dividendos deve ser reconhecido quando for estabelecido o direito da Empresa
receber o correspondente montante.

3.1.8 Transacgoes e saldos em moeda estrangeira

As transac¢Oes em moeda estrangeira (moeda diferente da moeda funcional da Empresa) sdo registadas as
taxas de cambio das datas das transac¢bes. Em cada data de relato, as quantias escrituradas dos itens
monetdrios denominados em moeda estrangeira sdo actualizadas as taxas de cambio dessa data. As quantias
escrituradas dos itens ndo monetdrios registados ao justo valor denominados em moeda estrangeira sao
actualizadas as taxas de cambio das datas em que os respectivos justos valores foram determinados. As
guantias escrituradas dos itens ndo monetdrios registados ao custo histérico denominados em moeda
estrangeira ndo sdo actualizadas.

As diferencas de cambio resultantes das actualiza¢cdes atrds referidas sdao registadas em resultados do
periodo em que sdo geradas.

3.1.9 Encargos financeiros com empréstimos obtidos

Os encargos financeiros relacionados com empréstimos obtidos sdo geralmente reconhecidos como gastos a
medida que sdo incorridos.

Os encargos financeiros de empréstimos obtidos directamente relacionados com a aquisicdo, sdo
capitalizados, sendo parte integrante do custo do activo. A capitalizacdo destes encargos financeiros tem
inicio quando comecam a ser incorridos dispéndios com o activo e quando estiverem em curso as actividades
necessdarias para preparar o activo para o seu uso pretendido ou para a sua venda. Tal capitalizacdo cessa
guando substancialmente todas as actividades necessarias para preparar o activo para o seu uso pretendido
ou para a sua venda estejam concluidas. A capitalizacdo é suspensa durante os periodos extensos em que o
desenvolvimento das actividades atrds referidas seja interrompido. Quaisquer rendimentos gerados por
empréstimos obtidos antecipadamente relacionados com um investimento especifico sdo deduzidos aos
encargos financeiros elegiveis para capitalizacao.
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3.1.10 Imposto sobre o rendimento

Os impostos sobre lucros compreendem os impostos correntes e os impostos diferidos. Os impostos sobre
lucros sdo reconhecidos em resultados, excepto quando estdo relacionados com itens que sdo reconhecidos
directamente nos capitais préprios, caso em que sdao também registados por contrapartida dos capitais
proprios.

Os impostos correntes sdo 0s que se esperam que sejam pagos com base no resultado tributavel apurado de
acordo com as regras fiscais em vigor e utilizando a taxa de imposto aprovada ou substancialmente aprovada
em cada jurisdicado.

Os impostos diferidos sdao calculados, de acordo com o método do passivo com base no balango, sobre as
diferengas temporarias entre os valores contabilisticos dos activos e passivos e a sua base fiscal, utilizando as
taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas a data de balan¢co em cada jurisdicdo relevante
e que se espera virem a ser aplicadas quando as diferencas tempordrias se reverterem.

Os impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferengas temporarias tributdveis com
excepcao do goodwill ndo dedutivel para efeitos fiscais, das diferengas resultantes do reconhecimento inicial

de activos e passivos que ndo afectem quer o lucro contabilistico quer o fiscal, e de diferencas relacionadas
com investimentos em subsididrias na medida em que ndo seja provavel que se revertam no futuro. Os
impostos diferidos activos sdo reconhecidos apenas na medida em que seja expectavel que existam lucros

tributdveis no futuro capazes de absorver as diferencas temporarias dedutiveis.

A compensacdo entre activos e passivos por impostos diferidos apenas é permitida quando: (i) a Empresa
tem um direito legal de proceder a compensacdo entre tais activos e passivos para efeitos de liquidacao; (ii)
tais activos e passivos relacionam-se com impostos sobre o rendimento lancados pela mesma autoridade
fiscal e (iii) a Empresa tem a intencdo de proceder a compensacdo para efeitos de liquidacdo.

3.1.11 Inventarios

Os inventarios encontram-se valorizados de acordo com os seguintes critérios:

i) Mercadorias e matérias-primas: As mercadorias e as matérias-primas encontram-se valorizadas
ao mais baixo entre o custo de aquisicdo e o valor realizdvel liquido. O custo de aquisi¢do inclui as
despesas incorridas até ao armazenamento, utilizando-se o custo médio ponderado como método
de custeio.

ii) Produtos acabados e intermédios e produtos e trabalhos em curso: Os produtos acabados e
intermédios e os produtos e trabalhos em curso encontram-se valorizados ao mais baixo entre o
custo padrao (que inclui o custo das matérias-primas incorporadas, mdao-de-obra e gastos gerais de
fabrico, tomando por base o nivel normal de producdo) e o valor realizavel liquido.

O valor realizavel liquido corresponde ao preco de venda estimado deduzido dos custos estimados de
acabamento e de comercializacdo. As diferencas entre o custo de producao e o valor realizavel liquido, se
inferior, sdo registadas em custos operacionais.
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3.1.12 Provisoes

Sdo reconhecidas provisdes apenas quando a Empresa tem: (i) uma obrigacdo presente (legal ou construtiva)
resultante dum acontecimento passado; (ii) é provavel que para a liquidacdo dessa obrigacdo ocorra uma
saida de recursos e; (iii) o montante da obrigacdo possa ser razoavelmente estimado.

O montante reconhecido das provisdes consiste no valor presente da melhor estimativa na data de relato
dos recursos necessarios para liquidar a obrigacdo. Tais estimativas sdo determinadas tendo em
consideracdo os riscos e incertezas associados a obrigacdo e sdo revistas na data de relato, sendo ajustadas
guando necessario, de modo a reflectir a melhor estimativa a essa data.

As obrigacGes presentes que resultam de contratos onerosos sdo registadas e mensuradas como provisdes.
Existe um contrato oneroso quando a Empresa é parte integrante das disposicdes de um contrato de acordo,
cujo cumprimento tem associados custos que nao é possivel evitar que excedem os beneficios econdmicos
derivados do mesmo.

E reconhecida uma provisdo para reestruturagdo quando a Empresa desenvolveu um plano formal detalhado
de reestruturacdo e iniciou a implementacdo do mesmo ou anunciou as suas principais componentes aos
afectados pelo mesmo. Na mensuracdo da provisdo para reestruturacdo sdo apenas considerados os
dispéndios que resultam directamente da implementacdo do correspondente plano, nao estando,
consequentemente, relacionados com as actividades correntes da Empresa.

Os passivos contingentes ndo sdo reconhecidos nas demonstracdes financeiras, sendo divulgados sempre
gue a possibilidade de existir uma saida de recursos englobando beneficios econémicos nado seja remota. Os
activos contingentes ndo sao reconhecidos nas demonstracdes financeiras, sendo divulgados quando for
provavel a existéncia de um influxo econdmico futuro de recursos.

3.1.13 Activos e passivos financeiros

Os activos e os passivos financeiros sdao reconhecidos no balanco quando a Empresa se torna parte das
correspondentes disposi¢cdes contratuais do instrumento.

Os activos e os passivos financeiros sdo classificados nas seguintes categorias: (i) ao custo ou custo
amortizado e (ii) ao justo valor com as alteragdes reconhecidas na demonstracdo dos resultados.

Investimentos em instrumentos de capital préprio

Os investimentos em instrumentos de capital préprio que ndo sejam negociados publicamente e cujo justo
valor ndo possa ser determinado com fiabilidade, bem como instrumentos financeiros derivados
relacionados com tais instrumentos de capital préprio, sdo classificados na categoria “ao custo ou custo
amortizado”, sendo mensurados ao custo deduzido de perdas por imparidade acumuladas, se aplicavel.

Todos os activos e passivos financeiros nao classificados na categoria “ao custo ou custo amortizado” sdo
classificados na categoria “ao justo valor com as alteracdes reconhecidas na demonstracao dos resultados”.
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Clientes e outras contas a receber correntes

As dividas de clientes e outras contas a receber correntes sdo registadas pelo respectivo valor nominal
deduzido de eventuais perdas de imparidade. Estas contas a receber ndo incluem qualquer efeito de
desconto de juros por ndo se considerar material o impacto do desconto em créditos concedidos em prazos
tao curtos.

As perdas de imparidade sdo registadas na sequéncia de eventos ocorridos que indiqguem, objectivamente e
de forma quantificavel, que a totalidade ou parte do saldo em divida ndo serd recebido. Para tal, a empresa
tem em consideracdo informacdo de mercado demonstrando que:

e A contraparte apresenta dificuldades financeiras significativas;
e Se verificam atrasos significativos nos pagamentos por parte da contraparte;
e Se torna provavel que o devedor va entrar em liquidacao ou reestruturacao financeira.

As perdas por imparidade reconhecidas correspondem a diferenca entre o montante escriturado do saldo a
receber e respectivo valor actual dos fluxos de caixa futuros estimados, descontados a taxa de juro efectiva
inicial que, nos casos em que se perspective um recebimento num prazo inferior a um ano, é considerada
nula por se considerar imaterial o efeito do desconto.

Caixa e equivalentes de caixa

Os montantes em causa correspondem aos valores de caixa e depdsitos bancarios e outros, venciveis em ou
a menos de trés meses e que possam ser imediatamente realizaveis sem risco significativo de alteracdo de
valor.

Empréstimos bancdrios e outros passivos remunerados

Os passivos remunerados sdo inicialmente reconhecidos ao justo valor, liquido de custos de transac¢ao
incorridos.

Os passivos remunerados sao subsequentemente apresentados ao custo amortizado; qualquer diferenca
entre os recebimentos (liquidos de custos de transac¢do) e o valor de reembolso e reconhecida na
demonstracdo dos resultados ao longo do periodo da divida, utilizando o método da taxa de juro efectiva.

Os passivos remunerados sdo classificados no passivo corrente, excepto se e empresa detém um direito
incondicional de diferir a liquidacdo do passivo por, pelo menos, 12 meses apds a data da demonstracdo da
posicdo financeira.

Outros activos e passivos ao custo amortizado

Sdo classificados na categoria “ao custo ou custo amortizado” os activos e os passivos financeiros que
apresentem as seguintes caracteristicas:

e Sejam a vista ou tenham uma maturidade definida; e

e Tenham associado um retorno fixo ou determinavel; e

e Na3o sejam um instrumento financeiro derivado ou ndo incorporem um instrumento financeiro
derivado.
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Estes activos e passivos financeiros sdo mensurados ao custo amortizado deduzido de perdas por imparidade
acumuladas (no caso de activos financeiros).

Sao ainda classificados na categoria “ao custo ou custo amortizado”, sendo mensurados ao custo amortizado
deduzido de perdas por imparidade acumuladas, os contratos para conceder ou contrair empréstimos que
nao possam ser liqguidados numa base liquida e que, quando executados, rednam as condi¢des atras
descritas.

O custo amortizado é determinado através do método do juro efectivo. A taxa de juro efectiva é a taxa que
desconta exactamente os pagamentos ou recebimentos futuros estimados durante a vida esperada do
instrumento financeiro na quantia liquida escriturada do activo ou passivo financeiro.

Ao justo valor com as alteragdes reconhecidas na demonstragao dos resultados

Todos os activos e passivos financeiros nao classificados na categoria “ao custo ou custo amortizado” sao
classificados na categoria “ao justo valor com as alteracdes reconhecidas na demonstracao dos resultados”.

Tais activos e passivos financeiros sdao mensurados ao justo valor, sendo as variagdes do justo valor mesmo
registadas em resultados nas rubricas “Perdas por redugdes de justo valor” e “Ganhos por aumentos de justo
valor”.

Imparidade de activos financeiros

Os activos financeiros classificados na categoria “ao custo ou custo amortizado” sdo sujeitos a testes de
imparidade em cada data de relato. Tais activos financeiros encontram-se em imparidade quando existe uma
evidéncia objectiva de que, em resultado de um ou mais acontecimentos ocorridos apds o seu
reconhecimento inicial, os seus fluxos de caixa futuros estimados sao afectados.

Para os activos financeiros mensurados ao custo amortizado, a perda por imparidade a reconhecer
corresponde a diferenca entre a quantia escriturada do activo e o valor presente dos novos fluxos de caixa
futuros estimados descontados a respectiva taxa de juro efectiva original.

Para os activos financeiros mensurados ao custo, a perda por imparidade a reconhecer corresponde a
diferenga entre a quantia escriturada do activo e a melhor estimativa do justo valor do activo.

As perdas por imparidade sdo registadas em resultados na rubrica “Perdas por imparidade” no periodo em
gue sdo determinadas.

Subsequentemente, se o montante da perda por imparidade diminui e tal diminuicdo pode ser
objectivamente relacionada com um acontecimento que teve lugar apds o reconhecimento da perda, esta
deve ser revertida por resultados. A reversdao deve ser efectuada até ao limite da quantia que estaria
reconhecida (custo amortizado) caso a perda ndo tivesse sido inicialmente registada. A reversdo de perdas
por imparidade é registada em resultados na rubrica “Reversdes de perdas por imparidade”. Ndo é permitida
a reversdao de perdas por imparidade registada em investimentos em instrumentos de capital préprio
(mensurado ao custo).
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Desreconhecimento de activos e passivos financeiros

A Empresa desreconhece activos financeiros apenas quando os direitos contratuais aos seus fluxos de caixa
expiram, ou quando transfere para outra entidade os activos financeiros e todos os riscos e beneficios
significativos associados a posse dos mesmos. Sdao desreconhecidos os activos financeiros transferidos
relativamente aos quais a Empresa reteve alguns riscos e beneficios significativos, desde que o controlo

sobre os mesmos tenha sido cedido.

A Empresa desreconhece passivos financeiros apenas quando a correspondente obrigacdo seja liquidada,
cancelada ou expire.

Passivos financeiros e instrumentos de capital proprio

Os passivos financeiros e os instrumentos de capital préprio emitidos pela Empresa sdo classificados de
acordo com a substancia contratual da transac¢do e com a defini¢gdo do passivo financeiro e instrumento de
capital préprio.

Um instrumento é classificado como instrumento de capital quando nao existe uma obrigacao contratual da
sua liquidacdo ser efectuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro activo financeiro,
independentemente da sua forma legal, evidenciando um interesse residual nos activos de uma entidade
apo6s a deducdo de todos os seus passivos.

No reconhecimento inicial do instrumento composto, a componente de passivo financeiro é determinada
com base nas taxas de juro de mercado para instrumentos similares ndo compostos. Esta componente é
mensurada ao custo amortizado, com base no método do juro efectivo. A componente de capital préprio é
determinada pela diferenca entre o montante recebido e o montante da componente de passivo financeiro,
sendo registada no capital préprio. A componente de capital préprio ndo é subsequentemente remensurada.

Custos directamente atribuiveis a emissao de instrumentos de capital sdo registados por contrapartida do
capital préprio como uma deduc¢do ao valor da emissao.

Valores pagos e recebidos pelas compras e vendas de instrumentos de capital da prdpria entidade sao
registados no capital proprio, liquidos dos custos de transacgao.

As distribuicOes efectuadas por conta de instrumentos de capital sdo deduzidas ao capital préprio como
dividendos quando declaradas.

3.1.14 Acontecimentos subsequentes

Os acontecimentos apds a data do balango que proporcionem informagdo adicional sobre condicGes que
existiam a data do balanco (“adjusting events”) sdo reflectidos nas demonstragdes financeiras. Os eventos
apos a data do balango que proporcionem informacdo sobre condicdes que ocorram apods a data do balango
(“non adjusting events”) sdo divulgados nas demonstracGes financeiras, se forem considerados materiais.
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3.1.15 Juizos de valor criticos e principais fontes de incerteza associada a estimativas

Na preparagao das demonstragdes financeiras anexas foram efectuados juizos de valor e estimativas e
utilizados diversos pressupostos que afectam as quantias relatadas de activos e passivos, assim como as
guantias relatadas de rendimentos e gastos do periodo.

As estimativas e os pressupostos subjacentes foram determinados com base no melhor conhecimento
existente a data de aprovacdo das demonstracGes financeiras dos eventos e transacgdes em curso, assim
como na experiéncia de eventos passados e/ou correntes. Contudo, poderdo ocorrer situacdes em periodos
subsequentes que, ndo sendo previsiveis a data de aprovacdo das demonstra¢des financeiras, ndo foram
consideradas nessas estimativas. As alteracGes as estimativas que ocorram posteriormente a data das
demonstracdes financeiras serdo corrigidas de forma prospectiva. Por este motivo e dado o grau de
incerteza associado, os resultados reais das transac¢des em questdao poderdo diferir das correspondentes
estimativas.

Os principais juizos de valor e estimativas efectuadas na preparacao das demonstracdes financeiras anexas
foram os seguintes:

e Vida util dos activos tangiveis
e Imparidade das dividas a receber
e Diferimentos

e Devedores e Credores por Acréscimos

4. Fluxos de caixa

Para efeitos da demonstracao de fluxos de caixa, 0 montante inscrito como caixa e equivalentes de caixa no
final do periodo sdo como apresentados abaixo.

31/12/2014 31/12/2013
Caixa 1.090,86 68,35
Depositos bancdrios imediatamente mobilizaveis 20.945,63 26.486,07
22.036,49 26.554,42

5. Partes Relacionadas

A empresa em 2014 continua com o empréstimo de 9.327,70 eur com um dos accionistas.

6. Activos fixos Intangiveis

Em 31 de Dezembro de a rubrica de activos fixos Intangiveis em curso apresenta a seguinte composicao.
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Activos fixos intangiveis 31/12/2014 31/12/2013 01/01/2013

Valor bruto 50.387,01 50.387,01 -
Amortizac¢des e perdas por imparidade acumuladas (33.588,11) (16.794,05) -
Quantia escriturada 16.798,90 33.592,96 -
Activos fixos intangiveis em curso - - 32.387,01
Quantia escriturada - - 32.387,01

Este valor refere-se a um processo de cedéncia contratual de uma encomenda muito importante para a

empresa de um cliente, e que até a data de fecho ainda se encontrava em curso. O Activo Intangivel

comecou a ser amortizado em 2013 e estima-se uma vida Util de 3 anos, o mesmo periodo de duragao do

contrato.

7. Activos fixos tangiveis

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, a rubrica de activos fixos apresenta a seguinte composic¢do.

Activos fixos tangiveis 31/12/2014 31/12/2013 01/01/2013
Valor bruto 13.986.913,49 14.650.493,87 16.913.074,63
AmortizagOes e perdas por imparidade acumuladas (10.321.066,37 ) (10.859.216,13) (12.661.899,27)
Quantia escriturada 3.665.847,12 3.791.277,74 4.251.175,36
Terrenos e recursos naturais 625.000,00 625.000,00 625.000,00
Edificios e outras construcdes 1.425.664,23 1.500.705,81 1.650.127,89
Equipamento bdsico (modelo custo) 1.246.192,37 1.297.006,62 1.604.152,54
Equipamento de transporte (modelo custo) 46.270,91 49.753,24 80.935,84
Equipamento administrativo (modelo custo) 29.009,32 51.351,69 77.584,76
Outros activos fixos tangiveis (modelo custo) 179.943,26 207.626,84 166.411,33
Activos fixos tangiveis em curso 113.767,03 59.833,54 46.963,00
Quantia escriturada 3.665.847,12 3.791.277,74 4,251.175,36

O movimento ocorrido na quantia escriturada dos activos, nas depreciagcbes acumuladas e nas perdas por

imparidade foi como apresentado abaixo.

Terrenos e Edificios e Equipamento  Equipamento Outros  Activos fixos
recursos outras Equipamento de administrativo  activosfixos tangiveis em
naturais construcdes basico transporte tangiveis curso Total
Quantia escriturada bruta a 01/01/2013 625.000,00 3.481.67095  11.306.028,89 303.917,95 781.874,34 367.619,50 46.963,00 16.913.074,63
Amortiza¢des acumuladas a01/01/2013 - (1.831.543,06)  (9.701.876,35)  (222.982,11) (704.289,58)  (201.208,17) - (12.460.691,10)
Quantia escriturada a 01/01/2013 625.000,00 1.650.127,89 1.604.152,54 80.935,84 77.584,76 166.411,33 46.963,00 4.251.175,36
Aquisicdes - - 88.392,38 - 3.485,64 - 100.241,80 192.119,82
Abates (867.736,54) (46.536,35) (303,77) - - (914.576,66)
Alie nacdes - (1.416.309,72) - - - (1.416.309,72)
Transferéncias 22.525,06 - - 64.846,20 (87.371,26) -
.Reclas.smcagoesc'ie(par'a)'proprledadesde (109.651,73) . . . . . (109.651,73)
investimento ou inventarios
Outros - - (180,91) - - - - (180,91)
625.000,00 1.540.476,16 (569.157,19) 34.399,49 80.766,63 231.257,53 59.833,54 2.002.576,16
Gastos com depreciacbes - (77.051,87) (403.023,43)  (30.349,27) (29.718,71)  (23.630,69) - (563.773,97)
Abates - 867.736,54 45.703,02 303,77 - - 913.743,33
Alienacdes - 1.405.783,96 - - - 1.405.783,96
Beclas.mﬂcagoem?e(par’a)'proprledadesde 37.28152 . . . . . 3728152
investimento ou inventarios
Outros - - (4.333,26) - - - (4.333,26)
- (39.770,35) 1.866.163,81 15.353,75 (29.414,94) (23.630,69) - 1.788.701,58
Quantia escriturada bruta a 31/12/2013 625.000,00 3.372.019,22 9.132.719,16 257.381,60 785.056,21 432 465,70 59.833,54 14.664 475,43
Amortizacdes acumuladas a 31/12/2013 - (1.871.31341) _ (7.835.712,54) _ (207.628,36) _ (733.704,52) _ (224.838,86) - (10.873.197,69)
Quantia escriturada a31/12/2013 625.000,00 1.500.705,81 1.297.006,62 49.753,24 51.351,69 207.626,84 59.833,54 3.791.277,74
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Terrenos e Edificios e Equipamento  Equipamento Outros  Activos fixos
recursos outras Equipamento de administrativo  activos fixos tangiveis em
naturais construcdes basico transporte tangiveis curso Total

Quantia escriturada brutaa 01/01/2014 625.000,00 3.372.019,22 9.132.719,16 257.381,60 785.056,21 432.465,70 59.833,54 14664 .475,43
AmortizacBes acumuladas a 01/01/2014 - _(1.871.31341) _ (7.835.712,54) _ (207.628,36) _ (733.704,52) _ (224.838,86) - _ (10.873.197,69)
Quantia escriturada a31/12/2013 625.000,00 1.500.705,81 1.297.006,62 49.753,24 51.351,69 207.626,84 59.833,54 3.791.277,74
AquisicGes - - 246.574,80 18.220,00 2.023,25 - 190.981,41 457.799,46
Abates - - - - - - - -
Alienacdes - - (940.126,65) (40.284,84)  (125.081,84) (16.778,07) - (1.122.271,40)
Transferéncias - - 123.957,92 - - - (123.957,92) -
Outros - - - - - - (13.090,00) (13.090,00)
- - (569.593,93) (22.064,84) (123.058,59) (16.778,07) 53.933,49 (677.561,94)
Gastos com depreciagdes - (75.041,58) (418.925,35) (21.702,33) (24.365,62) (27.683,58) - (567.718,46)
Abates - - - - - - - -
Alienacdes - - 937.705,03 40.284,84 125.081,84 16.778,07 - 1.119.849,78
- (75.041,58) 518.779,68 18.582,51 100.716,22 (10.905,51) - 552.131,32
Quantia escriturada bruta a 31/12/2014 625.000,00 3.372.019,22 8.563.125,23 235.316,76 661.997,62 415.687,63 113.767,03 13.986.913,49
Amortizagdes acumuladas a 31/12/2014 - (1.946.354,99) (7.316.932,86) (189.045,85) (632.988,30)  (235.744,37) - (10.321.066,37)
Quantia escriturada a31/12/2014 625.000,00 1.425.664,23 1.246.192,37 46.270,91 29.009,32 179.943,26 _ 113.767,03 3.665.847,12

Os gastos com depreciagcdes acima identificados no montante de 567.718,46 Eur (2013: 559.749,19Eur)
encontram-se registadas na rubrica de gastos / reversdes de depreciacdo e amortizagdo.

Vida util

Apresenta-se abaixo as vidas Uteis estimadas e a taxa de depreciagdao do exercicio dos activos fixos tangiveis
amortizados de acordo com o método da linha recta.

Intervalo de vida util
[25a50anos]
[5a7anos]
[4a5anos]
[3a10anos]
[3al0anos]

Edificios e outras construcdes
Equipamento basico
Equipamento de transporte
Equipamento administrativo
Outros activos fixos tangiveis

Activos fixos tangiveis em locacdo financeira

Os activos abaixo indicados foram adquiridos por meio de um contrato de locac¢do financeira (ver nota 7)

31/12/2014 31/12/2013 01/01/2013
Valor bruto 812.979,41 602.367,81 562.967,81
Amortizagdes e perdas por imparidade 392.675,54 275.771,19 172.769,72
acumuladas
Valor liquido 420.303,87 326.596,62 390.198,09
Equipamento basico 690.507,60 498.116,00 458.716,00
Equipamento de transporte 122.471,81 104.251,81 104.251,81
Valor bruto 812.979,41 602.367,81 562.967,81
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8. Locacdes

Locacdes financeiras (como locatario)

A quantia escriturada liquida dos activos detidos sob contratos de locagdo financeira é como indicada abaixo.

31/12/2014 31/12/2013
Amortizagdo / Amortizagdo /
perdas de Quantia perdas de Quantia
Quantia imparidade escriturada Quantia imparidade escriturada
escriturada bruta acumuladas liquida escriturada bruta acumuladas liguida
Activos fixos tangiveis (Nota 6| 812.979,41 392.675,54 420.303,87 602.367,81 285.096,39 317.271,42
812.979,41 392.675,54 420.303,87 602.367,81 285.096,39 317.271,42

A Empresa assumiu uma posicdo de locatdria em contratos de locagdo financeira relacionados com os activos
acima indicados.

Os contratos de locacdao encontram-se denominados exclusivamente em Euros.

Apresenta-se de seguida a reconciliacdo entre o total dos futuros pagamentos minimos da locacdo a data do
balanco, e o seu valor presente.

31/12/2014 31/12/2013

Pagamentos Pagamentos

minimos minimos
N&o mais de um ano 122.822,00 98.672,74
Mais de um ano e ndo mais de cinco anos 148.078,00 114.168,00
270.900,00 212.840,74

No decurso do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2014, ndo foram reconhecidos quaisquer gastos
relacionados com rendas contingentes relativas a contratos de locagdo financeira.

Locacdes operacionais (como locatdrio)

A Empresa assumiu uma posicao de locatdria num contrato de locacdo operacional de um equipamento no
exercicio de 2014.

31/12/2014 31/12/2013

Ndo mais de um ano 14.644,00 18.283,32
Mais de um ano e ndo mais de cinco anos 44.858,00 59.420,79
59.502,00 77.704,11
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9. Custos de Empréstimos Obtidos

O custo de empréstimos obtidos nos exercicios findos a 31

apresenta abaixo.

Juros suportados
Juros de financiamentos obtidos
Juros de contratos de locacdo financeira

Diferengas de cdmbio desfavoraveis (favordveis) relativas a actividade operacional

10. Propriedade de investimento

31/12/2014 31/12/2013
68.465,14 116.582,16
12.328,74 8.568,59

1,69 862,79
80.795,57 126.013,54

de Dezembro de 2014 e 2013 é como se

Em 2013 a empresa transferiu um edificio registado como Imobilizado Tangivel para Propriedades de
Investimento por estar disponivel para arrendamento.

31/12/2014 31/12/2013 01/01/2013
Terrenos e recursos naturais - - -
Edificios e outras construcdes - - -
Outras propriedades de investimento 70.359,93 72.370,22 72.370,22
Propriedades de investimento em curso - - -
Total 70.359,93 72.370,22 72.370,22
Propriedades detidas para uso futuro ainda ndo determinado - - -
Propriedades detidas para obtencdo de rendas 70.359,93 72.370,22 72.370,22
Propriedades detidas para valorizagdo de capital - - -
Total 70.359,93 72.370,22 72.370,22
Outras Propriedades
Terrenos e Edificios e propriedades de
recursos outras de investimento
naturais construgdes investimento em curso Total
Quantia escriturada a 01/01/2013 - - - -
Transferéncias de (para) activos fixos tangiveis - 109.651,74 - 109.651,74
Depreciacdes (37.281,51) (37.281,51)
Quantia escriturada a 31/12/2013 72.370,23 - 72.370,23
Deprecia¢es 2.010,29 2.010,29
Quantia escriturada a 31/12/2014 - 70.359,93 - 70.359,93
Justo valor estimado - 75.000,00 - 75.000,00

O Justo Valor estimado foi calculado com base na avaliacdo efectuada em 2009 e 2010 por um perito
avaliador inscrito na CMVM e confirmado por uma avaliacdo independente da Caixa Geral de Depdsitos em
2013 e é nossa convicgcdo que nao sofreu qualquer alteracdo de valor em 2014, pelo que consideramos que o
valor registado nas contas ndo é superior ao Justo Valor da Propriedade de Investimento, ndo tendo desta
forma sido registada qualquer perda por imparidade.
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Vida util

Apresenta-se abaixo as vidas Uteis estimadas e a taxa de depreciacdo do exercicio dos activos propriedade
de investimento, amortizados de acordo com o método da linha recta.

Intervalo de vida util

Terrenos e recursos naturais [ 10 a 50 anos]
Edificios e outras construgoes [5 a 50 anos]
Outras propriedades de investimento [5 a 50 anos]
Propriedades de investimento em curso [5 a 50 anos]

11. Imparidade de activos

A empresa considera que ndo existe perda de imparidade dos Activos.

12. Inventarios

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, a rubrica de inventarios apresenta a seguinte composicao.

31/12/2014 31/12/2013
Quantia bruta  Perdas por Quantia liquida Quantia bruta Perdas por Quantia liquida
escriturada _ _imparidade escriturada escriturada imparidade escriturada
Matérias-primas, 381.454,10 ; 381.454,10 418.226,25 . 418.226,25
subsidiarias e de consumo
cpgff:t“ e trabalhos em 119.539,00 - 119.539,00 148.270,00 - 148.270,00
Produtos acabados 81.698,01 - 81.698,01 88.767,00 - 88.767,00
Mer cadorias 13.051,97 - 13.051,97 24.606,82 - 24.606,82
595.743,08 - 595.743,08 679.870,07 - 679.870,07

Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas

O custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas nos exercicios findos em 31 de Dezembro de
2014 e 31 de Dezembro de 2013 é como apresentado abaixo.

Matérias-

primas,

subsidiarias e

de consumo Mercadorias Total

Saldo a 01/01/2013 393.345,97 23.110,62 416.456,59
Aquisi¢cdes no exercicio 2.704.550,87 202.111,70 2.906.662,57
Regulariza¢bes no exercicio 5.942,39 (1.283,07) 4.659,32
Saldo a 31/12/2013 418.226,25 24.606,82 442.833,07
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas 2.685.612,98 199.332,43 2.884.945,41
Saldo a 01/01/2014 418.226,25 24.606,82 442.833,07
Aquisicdes no exercicio 2.383.818,93 138.236,63 2.522.055,56
RegularizacGes no exercicio 4.610,55 4.610,55
Saldo a 31/12/2014 381.454,10 13.051,97 394.506,07
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas 2.425.201,63 149.791,48 2.574.993,11
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Variagdo nos inventarios da produgao

A variacdo nos inventdrios da producao é como apresentada abaixo.

Produtos e
trabalhos em Produtos
curso acabados Total
Saldo a 01/01/2013 182.335,84 80.153,04 262.488,88
RegularizacBes no exercicio 0,96 - 0,96
Saldo a 31/12/2013 148.270,00 88.767,00 237.037,00
Variagdo nos inventarios da producio (34.066,80) 8.613,96 (25.452,84)
Saldo a 01/01/2014 148.270,00 88.767,00 237.037,00
RegularizacGes no exercicio - (1.581,00) (1.581,00)
Saldo a 31/12/2014 119.539,00 81.698,01 201.237,01
Variacdo nos inventarios da producio (28.731,00) (5.487,99) (34.218,99)

13. Rédito

O rédito reconhecido nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2014 e 2013 é como apresentado abaixo.

31/12/2014 31/12/2013

Rédito derivado da venda de bens

Mercadorias 188.140,70 227.514,73
Produtos Acabados 5.804.556,93 6.140.661,00
Subprodutos e desperdicios 47.388,82 50.918,98

Rédito derivado da prestagdo de

) 49.597,37 35.909,02
servicos

6.089.683,82 6.455.003,73

O rédito decorrente foi obtido de nos seguintes mercados geograficos.

31/12/2014 31/12/2013

Rédito derivado da venda de bens

Mercado Nacional 5.058.677,43 5.509.384,57
Mercado Comunitario 878.809,28 791.870,77
Mercado Extra-Comunitario 102.599,74 117.839,37

Rédito derivado da prestagdo de
servicos

Mercado Nacional 27.364,40 27.000,00
Mercado Comunitario 750,00 -
Mercado Extra-Comunitario 21.482,97 8.909,02

6.089.683,82 6.455.003,73

14. Provisoes, Passivos Contigentes e Activos Contigentes

A empresa em conjunto com outras trés empresas do sector, foram alvo de uma inspecc¢ao por parte da
autoridade da concorréncia, e condenadas por alegadas praticas restritivas da concorréncia, pelo que tem
actualmente um processo judicial em curso.

A empresa ndo constituiu nenhuma provisao por ser sua convic¢cao e do seu advogado que o processo em
causa sera resolvido a favor da Litho Formas.
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Em 2014 o Tribunal da Relacdo de Lisboa declarou nula a sentenca recorrida devolvendo o processo ao
Tribunal da Concorréncia, Regulacdo e Supervisado, tendo o mesmo refeito a decisdo com o mesmo teor da
inicialmente proferida. A Litho Formas ird novamente recorrer da referida decisao, suspendendo a obrigacado
de pagamento da coima.

Com excepcdo do processo referido acima, a Litho Formas ndo tem conhecimento de qualquer processo em
que seja parte.

15. Subsidios do Governo e Apoios do Governo

A Litho Formas ndao tem nenhum subsidio do governo. No entanto a empresa beneficiou de uma taxa de juro
bonificada no empréstimo do Prime Invest IV de 1,125% e de 2,75% do Prime Invest VI.

16. Efeitos de Alteracoes em Taxas de Cambio

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, a Empresa reconheceu em resultados as
seguintes diferencas de cambio.

31/12/2014 31/12/2013
Diferengas de cambio desfavoraveis 1,69 862,79
Diferengas de cambio favoraveis -
1,69 862,79

17. Acontecimentos Apds a Data do Balanco

A empresa ndao tem conhecimento de nenhum facto que possa influenciar ou alterar os resultados apds a
data de fecho do Balanco.

18. Imposto Sobre o Rendimento

Os principais componentes de gasto (rendimento) de impostos nos exercicios findos em 31 de Dezembro de
2014 e 2013 sdao como apresentados abaixo:

31/12/2014 31/12/2013

Imposto corrente
Gasto (rendimento) por impostos correntes 11.384,76 8.802,50

11.384,76 8.802,50
Impostos diferidos
A quantia de gasto (rendimento) porimpostos diferidos relacionada com a origem (91.930,81) (33.014,42)
e reversio de diferencas temnorarias
com a origem e reversdo de diferengas tempordrias (91.930,81) (33.014,42)
Imposto sobre o rendimento do periodo (80.546,05) (24.211,92)
Do qual
Reconhecido em resultados (80.546,05) (24.211,92)

Péagina | 40



lithoformas

Apresenta-se de seguida a reconciliacdo entre o resultado contabilistico do exercicio multiplicado pela taxa
de imposto e o montante do gasto (rendimento) de imposto no exercicio.

Resultado antes de imposto

Taxa de imposto do exercicio

Imposto esperado a taxa do exercicio

Efeito das diferencas permanentes

Utilizagdo do Crédito Fiscal Extradrdinario ao Investimento

Utilizacdo de Preiuizos Fiscais

Efeito das diferencas temporarias

Diferenga de taxa (17% VS 23%)

Tributa¢Bes auténomas

Gasto com impostos sobre o rendimento / Taxa efectiva de imposto

(a) Composicao do efeito fiscal das diferencas permanentes

Seguros de acidentes Pessoais

Imparidade de dientes ndo dedutiveis

CorrecgGes Relativas a Exercicios anteriores

Mais valias Fiscais (50%)

Multas e Juros

Amortizacdes nao aceites

Menos valias Contabilisticas

Nado devidamente documentadas

VariagBes Patrimoniais Positivas (Transi¢do POC para SNC
Total a acrescer (1)

Mais valias Contabilisticas
Beneficios Fiscais - Quotizacdes+ donativos
Total a deduzir (2)

Total das diferengas permanentes

Efeito fiscal das diferengas permanentes a taxa de imposto vigente no exercicio

31/12/2014 31/12/2013
Valor % Valor %
15.448,51 100,0% 2.944,19 100,0%
24,5% 24,5% 26,5% 26,5%
3.784,88 24,5% 780,21 26,5%
22.289,59 144,3% 2.959,55 19,2%
(4.510,40) (29,2%) (617,41) (4,0%)
(17.134,66) (110,9%) (2.646,06) (17,1%)
(91.930,80) (595,1%) (33.014,42) (213,7%)
(900,00) (5,8%)
7.855,34 50,8% 8.326,21 53,9%
(80.546,05) (521,4%) (24.211,92) (135,3%)
31/12/2014 31/12/2013
Valor % Valor %
1.407,99 2,2% 1.191,71 10,7%
5.996,33 9,5% 2.222,13 20,0%
18.264,35 29,0% 51.127,20 460,2%
60.152,90 95,4% 94.781,50 853,1%
373,00 0,6% 349,83 3,1%
91.652,89 145,4% 91.652,88 824,9%
5.000,00 7,9% - 0,0%
594,64 0,9% 191,02 1,7%
36.280,23 57,5% (36.280,23)  (326,6%)
219.722,33 348,5% 205.236,04 1.847,3%
(125.305,80)  (198,7%) (190.623,00) (1.715,8%)
(3.438,61) (5,5%) (3.444,94) (3L0%)
(128.744,41) 144,3% (194.067,94) 100,5%
90.977,92 492,7% 11.168,10 1.947,8%
22.289,59 492,7% 2.959,55 1.947,8%

Os créditos fiscais decorrentes de prejuizos fiscais reportaveis e ou beneficios fiscais reportaveis ascendem a
(1.891.757.03) Eur . A data limite para a utilizacdo desses créditos fiscais € como apresentada abaixo:

Exercicio de
Montante expiracao
Prejuizos fiscais
2009 (386.689,39) 2015
2011  (1.058.459,32) 2015
2012 (553.034,76) 2016

Lucro fiscal
2014 106.426,44 -
(1.891.757,03)

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2014 o detalhe
apresentado abaixo:

Activos e passivos por imposto diferido reconhecidos

Diferengas temporarias decorrentes de mensurag¢do de justo valor
Imposto Diferido Passivo " terreno e do complexo industrial"

dos activos e passivos por

impostos diferidos é como

31/12/2014 31/12/2013
Activos por Passivos por Activos por Passivos por
imposto imposto imposto imposto
diferido diferido diferido diferido

- (9.616,26)

- (349.774,18) - (432.090,72)

- (349.774,18) - (441.706,98)
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Por considerar que nao existem expectativas razodveis da geracdo de lucros fiscais futuros, a empresa nao
reconheceu activos por imposto diferido resultantes de diferencas temporarias dedutiveis, nos montantes

abaixo:
Activos por imposto diferido ndo reconhecidos 31/12/2014 31/12/2013
Prejuizos fiscais reportaveis 397.268,98 840.265,55

397.268,98 840.265,55

Outras informacodes

De acordo com a legislacdo em vigor, as declaracdes fiscais estdo sujeitas a revisao e correccao por parte das
autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos (dez anos para a Seguranca Social até 2000 inclusive
e cinco anos a partir de 2002), excepto quando tenham havido prejuizos fiscais, tenham sido concedidos
beneficios fiscais, ou estejam em curso inspec¢des, reclamag¢bes ou impugnacbes, casos estes em que,
dependendo das circunstancias, os prazos sao prolongados ou suspensos. Deste modo, as declaragdes fiscais
da empresa do ano de 2010 estdo sujeitas a revisao.

A Administracdo da Empresa entende que as eventuais correc¢des resultantes de revisGes/inspeccdes por
parte das autoridades fiscais aquelas declaracdes de impostos ndo terdo um efeito significativo nas
demonstragdes financeiras em 31 de Dezembro de 2014.

A empresa tem garantias bancdrias no valor de 901.267 euros, prestadas as seguintes entidades:

Lisgarante 526.267
Torraspapel 250.000
Soporcel 100.000
Prado 25.000

Péagina | 42



lithoformas

19. Instrumentos Financeiros

Categorias de activos e passivos financeiros

Na data de relato, as principais categorias de activos e passivos financeiros sdo como apresentadas abaixo:

31/12/2014 31/12/2013
Mensurados  Instrumentos Mensurados  Instrumentos
Mensurados ao custo de capital Mensurados ao custo de capital
aojusto valor amortizado préprio aojusto valor amortizado proprio
por menos  mensurados por menos  mensurados
resultados __imparidade 20 custo Total __resultados _ imparidade 20 custo Total
Activos ndo correntes
ParticipagGes financeiras - outros métodos - 20.000,00 - 20.000,00 - 20.000,00 - 20.000,00
- 20.000,00 - 20.000,00 - 20.000,00 - 20.000,00
Activos correntes
Clientes - 1.190547,39 - 1.190.547,39 - 1.503.723,43 - 1.503.723,43
Outras contas a receber - 116.299,78 - 116.299,78 - 36.684,52 - 36.684,52
Activos financeiros detidos para negodagdo 4.302,14 - - 4.302,14 10.473,99 - - 10.473,99
4.302,14 1.306.847,17 - 1.311.149,31 10.473,99 1.540.407,95 - 1.550.881,94
31/12/2014 31/12/2013
Mensurados ao Mensurados ao
justo valor por  Mensurados ao justo valor por  Mensurados ao
contrapartida custo contrapartida custo
em resultados amortizado Total em resultados amortizado Total
Passivos ndo correntes
Financiamentos obtidos - 913.632,39 913.632,39 - 1.044.198,26 1.044.198,26
- 913.632,39 913.632,39 - 1.044.198,26 1.044.198,26

Passivos correntes

Fornecedores -
Adiantamentos de clientes -
Financiamentos obtidos -
Outras contas a pagar -

1.033.457,50
1.083.073,12
244.004,35

1.033.457,50 -
1.083.073,12 -
244.004,35 -

1.245.885,22
1.159.041,84
269.479,59

1.245.885,22
1.159.041,84
269.479,59

2.360.534,97

2.360.534,97 -

2.674.406,65

2.674.406,65

Activos financeiros para os quais tenha sido reconhecida imparidade

Na data de relato, o detalhe por classe de activo dos activos financeiros em que foi reconhecida imparidade

é como se segue.

Activos correntes
Clientes

31/12/2014 31/12/2013
Perdas por Perdas por
Custo / custo imparidade  Quantia liquida Custo / custo imparidade Quantia liquida
amortizado acumuladas escriturada amortizado acumuladas escriturada
1.515.791,31 (325.243,92) 1.190.547,39 1.844.470,64 (340.747,21) 1.503.723,43
1.515.791,31 (325.243,92) 1.190.547,39 1.844.470,64 (340.747,21) 1.503.723,43
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No decurso do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2014, foram reconhecidas perdas por imparidade em
dividas a receber no montante de 8.885,40 Eur e verificou-se a reversdo de 18.392,36 Eur relativos a
recebimentos de clientes que tinham sido ajustados em exercicios anteriores.

Activos e passivos financeiros mensurados ao justo valor

Os instrumentos financeiros que sdo mensurados ao justo valor apds o reconhecimento inicial sdo agrupados
de acordo com a possibilidade de observar no mercado o seu justo valor:

Nivel 1 O justo valor é determinado com base em precos de mercado activos.

Nivel 2 Restantes activos e passivos financeiros (excluindo instrumentos derivados) — modelos de
valorizacdo geralmente aceites, baseados em fluxos de caixa descontados, utilizando, tanto
quanto possivel, informacdo de mercado observavel, sendo ajustados por referéncia a
transacgGes de mercado recentes.

Nivel 3 Instrumentos derivados ndo cotados em mercado activos e liquidos — (a) modelos de
valorizacdo de opgdes para opgdes; (b) modelos baseados em fluxos de caixa descontados
com recurso a “yield curves” apropriadas a duragdo dos instrumentos, no caso de forwards e
swaps.

O justo valor dos activos e passivos financeiros determinados por recurso a modelos de valoriza¢do teve por
base a cotagdo em mercado regulamentado.

O detalhe da forma de determinacao dos justos valores dos activos e passivos financeiros mensurados ao
justo valor por resultados é conforme se segue:

31/12/2014 31/12/2013
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos financeiros
Activos detidos para negociacdo 4.302,14 - - 4.302,14 10.473,99 - - 10.473,99
4.302,14 - - 4.302,14 10.473,99 - - 10.473,99

Financiamentos obtidos

Na data de relato o detalhe dos financiamentos obtidos é como apresentado abaixo:

31/12/2014 31/12/2013
Nao Corrente Corrente Nao Corrente Corrente
Empréstimos bancarios 765.335,89 854.392,00 934.045,18 1.059.575,17
Locacdes financeiras 148.296,50 122.604,00 110.153,08 99.466,67
Operagdes de factoring - 106.077,12 - -

913.632,39 1.083.073,12 1.044.198,26 1.159.041,84
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As principais caracteristicas dos financiamentos obtidos sao como apresentadas abaixo:

Montante em divida

Contrato Plafond Maturidade Taxajuro Corrente N&o corrente Notas
PME Invest IV 750.000 dez/17 4,400% 116.449 232.781
PME Invest IV 250.000 jan/18 3,850% 41.664 93.753
PME Invest VI 1.000.000 set/19 3,750% 106.061 395.270
Contrato Mutuo 300.000 jun/16 5,500% 75.000 43.750
Contrato Mutuo C/P 100.000 abr/15 5,778% 100.000 -
Contrato Mutuo C/P 100.000 mar/15 3,328% 100.000 -
Conta Corrente 200.000 dez/15 5,850% 35.000 -
Conta Corrente 300.000 dez/15 3,750% 280.000 -
Confrato de Factoring 300.000 dez/15 5,500% 106.077 -
Confrato de Factoring 250.000 dez/15 2,750% - -
Leasing Financeiro Equipamento Galaxie 199.500 jul/15 1,188% 24.244 -
Leasing Financeiro Equipamento Konica 173.716 ago/15 5,500% 16.911 -
Leasing Financeiro Equipamento Bizhub 16.000 dez/15 5,171% 4.960 -
Leasing Financeiro Compressor 17.200 dez/16 5,938% 4.300 7.049
Leasing Financeiro Veiculo Ligeiros 24.999 jun/17 5,938% 4.976 3.600
Leasing Financeiro Veiculo Ligeiros 16.600 jun/17 5,938% 2.700 3.600
Leasing Financeiro Veiculo Ligeiros 25.000 juli17 5,938% 5.000 7.500
Leasing Financeiro Veiculo Ligeiros 12.501 juli17 5,188% 3.071 4607
Leasing Financeiro Equipamento DI 950 23.369 jul/17 5,803% 5.857 8.786
Leasing Financeiro Equipamento Marque TC 20.000 ago/17 5,825% 4.909 8.182
Leasing Financeiro Equipamento Omega 125.000 dez/18 5,171% 31.250 59.896
Leasing Financeiro Equipamento RA 55.000 nov/19 4,421% 11.000 31.000
Leasing Financeiro Veiculo Ligeiros 18.220 dez/19 2,953% 3.644 13.858

A maturidade dos empréstimos mais locacdes financeiras, classificados como ndo corrente é como

apresentada abaixo:

Exercicio de 2015
Exercicio de 2016
Exercicio de 2017
Exercicio de 2018
Exercicio de 2019

Elementos de rendimentos, gastos, ganhos e perdas

Activos financeiros mensurados ao justo valor por resultados

Aplicagdo do justo valor
Alienagdes de Activos ao justo valor

Dividendos

31/112/2014 31/12/2013

Capital Juros Total Capital Juros Total
- - - 582.433,97 29.133,60 611.567,57
379.241 55 27.798,96 407.040,51 336.184,10 20.623,96 356.808,06
321.891,46 19.483,26 341.374,72 125.580,19 9.240,94 134.821,13
130.009,93 7.642,44 137 652,37 - - -
82.489 45 2.021,91 84.511,36 - - -
913.632,39 56.946,57 970.578,96 1.044.198 ,26 58.998,50 1.103.196,76

31/12/2014 31/12/2013
Rendimentos Gastos Rendimentos Gastos

- (7.240,84) - -

- - 456,88 (2.326,36)

- (7.240,84) 456,88 (2.326.36)

453,64 - 877,75 -

453,64 (7.240,84) 1.334,63 (2.326,36)
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Riscos relativos a instrumentos financeiros

As actividades da Empresa expdem-na a uma variedade de factores de riscos financeiros: risco de mercado
(incluindo fundamentalmente risco de preco, risco de taxa de juro e risco cambial), risco de crédito e risco de
liguidez. A empresa mantém um programa de gestdo do risco, focado na andlise dos mercados financeiros
procurando minimizar os potenciais efeitos adversos no desempenho financeiro da Empresa.

Risco de crédito

Os activos financeiros detidos pela Empresa expostos ao risco de crédito sdo como apresentados abaixo:

31/12/2014 31/12/2013
Perdas por Perdas por
Quantia bruta imparidade  Quantia liquida Quantia bruta imparidade  Quantia liquida

escriturada acumuladas escriturada escriturada acumuladas escriturada
Dividas em incumprimento
Reclamadas judicialmente 325.243,92 325.243,92 - 340.747,21 340.747,21 -
Até 6 meses 471.396,98 471.396,98 356.749,94 - 356.749,94
Entre 6 a 12 meses 1.685,96 1.685,96 10.671,94 - 10.671,94
Entre 12 a 18 meses - - - - -
Entre 18 e 24 meses 7.405,92 7.405,92 7.179,13 - 7.179,13
Dividas ndo vencidas 826.358,31 826.358,31 1.165.806,94 - 1.165.806,94
Dividas sem maturidade definida - - - - - -

1.632.091,09 325.243,92 1.306.847,17 1.881.155,16 340.747,21 1.540.407,95
Das quais registadas na rubrica de
Outros activos financeiros - - - - - -
Clientes 1.515.791,31 - - 1.844.470,64 - -
Adiantamentos a fornecedores - - - - - -
Outras contas a receber 116.299,78 - - 36.684,52 - -

Risco de liquidez

A maturidade contratual das dividas a pagar é como se apresenta a seguir.

31/12/2014 31/12/2013

Dividas vencidas

Até 3 meses - -
Dividas ndo vencidas

Avencer até 3 meses 1.277.461,85 1.517.214,46
Avencer entre 3 a 12 meses 1.083.073,00 1.157.772,36
Avencer entre1 a5 anos 913.632,51 1.043.618,09
Dividas sem maturidade definida 18.755,90 19.428,20

3.292.923,26 3.738.033,11

Das quais registadas na rubrica de

Financiamentos obtid os 1.996.705,51 2.203.240,10
Outras contas a pagar 244.,004,35 269.479,59
Fornecedores 1.033.457,50 1.245.885,22
Accionistas/sdcios 18.755,90 19.428,20

3.292.923,26 3.738.033,11
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A relacdo entre a maturidade contratual dos activos e passivos financeiros é como apresentada abaixo:

31/12/2014 31/12/2013
Activos Passivos Activos Passivos
financeiros financeiros Valor liguido financeiros financeiros Valor liguido
Dividas venddas 374.601,01 - 374.601,01 337.916,49 - 337.916,49
Avencer até 3 meses 815.946,38  1.277.461,85 (46151547 ) 1.165.806,94  1.517.214,46 (351.407,52)
Avencer entre 3 a 12 meses - 1.083.073,00 (1.083.073,00) - 1.157.772,36  (1.157.772,36)
Avencer entre 1 a5 anos - 913.632,51 (913.632,51) - 1.043.618,09 (1.043.618,09)
Dividas sem maturidade definida - 18.755,90 (18.755,90) - 19.428,20 (19.428,20)

1.190.547,39

3.292.923,26

(2.102.375,87) 1.503.723,43 3.738.033,11  (2.234.309,68 )

Os prazos médios, de recebimento, quer de pagamentos sao cerca de 90 dias.

Risco de taxa de cambio

Os instrumentos financeiros detidos pela empresa encontram-se titulados nas seguintes moedas:

31/12/2014 31/12/2013
Activos Passivos Activos Passivos
financeiros financeiros Valor liquido financeiros financeiros Valor liquido
Euros (EUR) 1.697,95 - 1.697,95 1.563,83 - 1.563,83
Doléres dos Estados Unidos (USD) 2.604,19 - 2.604,19 8.910,16 - 8.910,16
Libra Estrelina (GBP) - - - - - -
4.302,14 - 4.302,14 10.473,99 - 10.473,99
Instrumentos de capital préprio
O capital social emitido pela Empresa apresenta a seguinte composicao:
31{12(2014 31/12/2013 01/01/2013
Capital social 2.500.000,00 2.500.000,00  2.500.000,00
2.500.000,00 2.500.000,00  2.500.000,00
Accbes proprias em carteira (60.504,99)  (60.504,99) (60.504,99)
Prémios (descontos) na emissdo de acgdes 11.932,49 11.932,49 11.932,49

2.451.427,50 _2.451.427,50

2.451.427,50

Na data de relato o numero de acg¢bes representativas do capital social da entidade, as respectivas
categorias e o seu valor nominal sdo como apresentados abaixo:

31/12/2014

31/12/2013

01/01/2013

Valor _ N.2 de Valor

N.2de Valor

N.2 de acches

Acgbes 500 500.000 5,00

500.000 5,00

500.000
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20. Beneficios dos Empregados, Pessoas ao Servico e Gastos com Pessoal

No exercicio findo a 31 de Dezembro de 2014 e 2013 a Empresa incorreu nos seguintes gastos com pessoal:

31/12/2014 31/12/2013

Remuneracdes dos orgdos sociais 64.414,78 63.179,95
Remuneragdes do pessoal 1.368.298,14 1.430.708,40
Indemnizacdes 50.140,00 18.000,00
Encargos sobre remuneragdes 269.082,67 276.474,33
Seguros de acidentes de trabalho e doencas profissionais 12.517,84 10.038,66
Gastos de acgdo social 332,75 1.379,01
Formacao 6.902,28 1.564,00
Outros 3.666,90

1.775.355,36 1.801.344 35

21. Outras divulgacoes

Certificacdo Legal de Contas  9.312 euros
Assisténcia Fiscal 4.284 euros

Despesas deslocacoes 380 euros

A empresa ndo tem dividas em mora ao estado e tem sua situacdo regularizada com a seguranca social.

22. Participacoes financeiras

Apresenta-se abaixo a reconciliacdo entre a quantia liquida escriturada no inicio e final do periodo das
participacdes financeiras detidas pela Empresa.

Ao metododa
equivalencia Ao metodo do
patrimonial Ao justo valor custo Total
Quantia bruta escriturada inicial - 20.000,00 20.000,00
Quantia liquida escriturada inicial - - 20.000,00 20.000,00
Qutras aquisicoes - - - -
QOutros movimentos do periodo - - - -
Quantia liquida escriturada final - - -
Quantia bruta escriturada final - - 20.000,00 20.000,00
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23. Adiantamentos a fornecedores e outras contas a receber

O detalhe das rubricas de balanco de adiantamentos a fornecedores e outras contas a receber é como
apresentado abaixo:

Outras contas a receber 31/12/2014 31/12/2013

Acréscimo de rendimentos 29.050,16 26.486,09

Qutros devedores - 10.198,43
29.050,16 36.684,52

24. Estado e outros entes publicos

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013 a rubrica de Estado e outros entes publicos apresenta a seguinte
composigao.

31/12/2014 31/12/2013
Activo Passivo Activo Passivo

Imposto sobre o rendimento

Retencdes na fonte 147,74 22.450,18 147,74 25.087,00

Pagamento por conta 858,00

Pagamento especial por conta 58.490,18 62.804,96 -

Estimativa de imposto 11.384,76 8.802,50
Imposto sobre o valor acrescentado

Conta corrente 93.590,96 122.213,51
Contribui¢des para sistemas de protecgdo sodial 53.013,71 - 56.827,39
Qutras taxas e tributos - - - 3,18

59.495,92 180.439,61 62.952,70 212.933,58

25. Reservas legais e outras e excedentes de revalorizacao

Na data de relato, as rubricas de reservas legais e outras e excedentes de revalorizacdo apresentam a
seguinte composi¢ao:

31/12/2014 31/12/2013 01/01/2013
Reservas legais 316.457,70 315.099,89 315.099,89
Outras reservas
Reservas Livres 909.595,69 909.595,69 909.595,69

1.226.053,39 1.224.695,58 1.224.695,58

26. Adiantamentos de clientes e outras contas a pagar

O detalhe das rubricas de balanco de adiantamentos de clientes e outras contas a pagar é como apresentado
abaixo:

Outras contas a pagar 31/12/2014 31/12/2013
Pessoal 1.227,82 936,94
Fornecedores de investimentos 29.619,59 37.592,54
Acréscimo de gastos 206.893,51 224.231,48
Clientes saldos credores 5.569,48 5.642,06
Outros credores 693,94 1.076,57
244.004,34 269.479,59
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27. Diferimentos
Na data de relato a rubrica de diferimentos apresentava a seguinte composicao:

31/12/2014 31/12/2013

Diferimentos activos
Seguros 9.330,82 7.622,45
Renda antecipada

9.330,82 7622,45

Diferimentos passivos
Facturagdo antecipada - -

28. Fornecimentos e servicos externos

Os gastos reconhecidos nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2014 e 2013 relativamente a rubrica de
fornecimentos e servigos externos sdo como apresentados abaixo:

31/12/2014 31/12/2013

Subcontratos 231.449,26 232.541,24
Trabalhos especializados 85.116,60 58.012,80
Publicidade e propaganda 4.212,73 3.850,42
Honordérios 53.123,13 92.667,27
ComissGes 15.752,22 11.708,36
Conservagdo e reparagdo 166.118,21 237.834,28
Material de escritério 5.153,42 4.929,01
Electricidade 126.231,80 138.451,90
Combustiveis 29.033,24 30.700,73
Agua 6.065,42 6.404,39
DeslocagBes e estadas 63.124,07 63.900,70
Transportes de mercadorias 141.794,81 109.930,10
Rendas e alugueres 21.584,42 20.431,74
Comunicacdo 21.250,15 25.272,9
Seguros 20.649,94 23.930,95
Contencioso e notariado 2.143,01 2.753,57
Despesas de representagdo 7.671,58 3.986,48
Limpeza Higiene e Conforto 6.248,79 8.367,93
Ferramentas e utensilios de desgaste rapido 67.819,85 29.114,87
Livros e Documentagdo Tecnica 106,99 55,87
Artigos para Oferta 2.504,71 656,78
Outros fornecimentos e servigos externos 8472371 95.486,95

1.161.878,06 1.200.989,33

29. Depreciacoes de activos

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, o resumo dos gastos com deprecia¢des de activos
é como apresentado abaixo:

31/12/2014 31/12/2013

Activos fixos intangiveis (Nota 6) 16.794,06 16.794,05
Activos fixos tangiveis (Nota 7) 567.718,46 559.749,19
Propriedades de investimento (Nota 10) 2.010,29 2.193,03

586.522,81 578.736,27

30. Variacoes de justo valor

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, o resumo das variacdes de justo valor é como
apresentado abaixo:

31/12/2014 31/12/2013
Ganhos (perdas) de justo valor em instrumentos financeiros (Nota 19) (7.240,84) (15.078,51)
(7.240,84) (15.078,51)
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31. Outros rendimentos e ganhos

Na data de relato a rubrica de outros rendimentos e ganhos apresenta a seguinte composicdo:

31/12/2014 31/12/2013

Rendimentos suplementares 45.230,70 51.462,79
Descontos de pronto pagamento obtidos 2.906,32 335,10
Ganhos em inventdrios 4.610,55 4.659,32
Rendimentos e ganhos nos restantes activos financeiros - 456,88
Rendimentos e ganhos em investimentos n3o financeiros 125.305,80 192.663,96
Outros rendimentos financeiros 7.944,82 40.640,75
Outros - -

185.998,19 290.218,80

32. Outros gastos e perdas

Na data de relato a rubrica de outros gastos e perdas apresenta a seguinte composi¢ao:

31/12/2013

(24.701,50)
(24,84)

(2.326,36)
(70.442,79)

31/12/2014
Impostos (17.521,35)
Descontos de pronto pagamento concedidos (1.303,13)
Perdas em inventarios (1.581,00)
Gastos e perdas nos restantes investimentos financeiros (5.594,64)
Outros (26.267,84)
(52.267,96)

(97.495,49)

33. Resultado por accdo

O resultado basico e diluido por ac¢do nos exercicios de 2014 e 2013 é como apresentado abaixo:

31/12/2014 31/12/2013
Resultado liquido do periodo 95.994 56 27.962,40
Num ero médio ponderado de acgdes em circulagéo 487.899 487.899
Resultado basico por acgao 0,20 0,06
O Técnico Oficial de Contas A Administracdo
Carla Baptista Miguel Abranches Pinto Luis Gongalves Pereira
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Composicdo dos Orgaos Sociais

Mesa da Assembleia Geral

Presidente:
Secretaria:

Benjamim Mendes
Carla Sofia Jesus Baptista

Conselho de Administracdo

Vogal:
Vogal:

Vogal:

Conselho Fiscal

Presidente:

Vogal:

Vogal:

Miguel Nuno Ramos Abranches Pinto
Luis Filipe Gongalves Pereira

Antdnio Laurentino Félix Assis Nunes

PKF & Associados, SROC, Lda (N2 152), efectivo (registada no Registo de Auditores da CMVM

sob n2 9005)
Representada por José de Sousa Santos (ROC n2 804) e

Suplente Paulo Jorge Macedo Gamboa (ROC n2 1.068)

Claude Maurice Frere

Maria Jodo Cunha
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Participacdes no Capital Social

Participacdes dos membros do Conselho de Administracdo no Capital da empresa ( nos termos do n2 5 do
art? 447 C.S.C.

Membros do Conselho de Administracgdo titulares de ac¢des a 31.12.2014

Antonio Laurentino Félix Assis Nunes 3.000

Luis Filipe Gongalves Pereira 56.110 (*)

(*) — As acgbes encontram-se averbadas em nome de Forum Villae, Lda,

Participa¢oes Qualificadas (art2 20 do C.V.M)

Julia Suzanne Katherina Saalfeld 141.667
Gisela Saalfeld Bruckert 101.000
Férum Villae, Lda 56.110
Trustworthy 50.182

Raquel de Castro Roque Lourenco Pinheiro 50.000
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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS
Introducao

1. Examinamos as demonstragies financeiras anexas de LITHO FORMAS PORTUGUESA -
Impressos Continuos e Mualtiplos S.A., as quais compreendem o Balango em 31 de Dezembro de
2014 (que evidencia um total de 5770,76 milhares de euros e um total de capital proprio de
1.948 45 milhares de euros, incluinde um resultado liguido de 95,99 milhares de euros), a
Demonstracdo dos resultados por naturezas, a Demonstragio das Alteragdes no Capital Préprio, a
Demonstracao dos fluxos de caixa do exercicio findo naguela data e o correspondente Anexo.

Responsabilidades

2. E da responsabilidade da Administragdoc a preparagao de demonstracdes financeiras que
apresentem de farma verdadeira e apropriada a posigao financeira da Empresa, o resultado das
suas operagbes e os fluxos de caixa, bem como a adopgio de politicas e critérios contabilisticos
adequados & a manutencao de um sistema de contralo interno aprapriado

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente, baseada
no nosso exame daquelas demaonstragdes financeiras.

Ambito

&4 O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de
Revisao/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o mesmo seja
planeado e executado com o objective de obter um grau de segurancga aceitavel sobre se as
demonstrages financeiras estdo Isentas de distorghes materialmente relevantes. Para tanto o
refendo exame incluiu:

- averificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgacfes constantes das
demonstrages financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios
definides pela Administragdo utllizadas na sua preparacao;

- a apreciago sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua divulgacao,
tendo em conta as circunstancias,

- averificagao da aplicabilidade do principio da continuidade, e

- @& apreciacao sobre se & adequada, em termos globais, a apresentagdo das demonstragfes
financeiras.

5. 0O nosso exame abrangeu também a verificacdo da concordancia do relatério de gestac com as
demonstragdes financeiras.

B  Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitdvel para a expressio da nossa
opiniao.

Tel +351 213 182 720 Fax +351 213146 114 Email ssa sroci@pkipl  www. pkipt

PKF & Associados, SROC, Lda.  Edificio Atrium Saldanha, Praga Duque da Saldanha - 4° Letras H e O | 1050-084 | Lisboa | Portugal
Contribuinte n ® 504 046 683 Capital Social € 50 000  Inschta na OROC sob o n.® 152 e na CMVM sob o n ? 9005
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Opiniao

7 Em nossa opinido, as refendas demonstrages financeiras apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspectos matenalmente relevantes, a posicio financeira da LITHO
FORMAS PORTUGUESA - Impressos Continuos e Maltiplos S.A. em 31 de Dezembro de 2014
o resultado das suas operagBes e os fluxos de caixa no exercicio findo naguela data, em
conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal.

Relato sobre outros requisitos legais

8 E também nossa opiniao que a informagao constante do relatério de gestao & concordante com as
demonstragfes financeiras do exercicio

Lisboa, 20 de Fevereiro de 2015

PKF & Associados, SROC, Lda.
Sociedade de Revisores Oficiais de Cantas
Representada por
José de Sousa Santos (ROC n.” B04)

(2)



LITHO FORMAS PORTUGUESA - IMPRESSOS CONTINUOS E MULTIPLOS, S.A.

RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL RELATIVO AO
EXERCICIO DE 2014

Mo desempenho das fungdes que nos estdo legalmente confiadas & em harmonia com o mandato gue
nos foi atribuido, acompanhamos a actividade da LITHO FORMAS PORTUGUESA - Impressos
Continuos e Mltiplos, S.A. durante o exercicio de 2014, tendo procedido as verificagdes que julgamos
convenientes, nomeadamente no que respeita 4 escrituragdo dos livros, registos contabilisticos e
documentagido de suporte, tendo obtido sempre, quer da AdministragSoc quer dos servigos, os
esclarecimentos solicitados.

No final do exercicio examinamos os documentos de prestagdo de contas e o Relatorio de Gestdo do
Conselho de Administragio que se encontra elaborado em cbediéncia aos requisitos legais e em
conformidade com os referidos documentos de prestagao de contas, espelhando a situagao da Empresa
e aludindo as operagbes de maior significado,

As Demonstragfes Financeiras foram examinadas pela Sociedade de Revisores Oficiais de Contas que,
em consequéncia, emitiu a Cerificagdc Legal das Contas sem reservas e sem énfases, documento com
o qual concordamos.

Face ao exposto, relevando as conclusfes da Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, e ndo tendo
tomado conhecimento de violaglo da Lei e dos Estatutos, somos do parecer que a Assembleia-geral
Anual aprove:

a) O Relatério de Gestao do Conselho de Administrag@o, bem como as contas por este apresentadas,
relativos ao exercicio de 2014,

b) A proposta do Conselho de Administrag@o quanto & aplicagio dos resultados.

Lisboa, 20 de Fevereiro de 2015

O Conselho Figeal:

PKF & Associados, SROC, Lda. (Presidente)

Inscrita na Ordem dos Revisores Oficiais de Contas sob o n.® 152
Auditor registado na C.M.V.M. com o n.” 8005
Representada por
José de Sousa Santos (ROC n,® 804)

Claude Maurice Frere (\Vogal)

‘Maria Jodo Cunha (Vogal)
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34. Extracto da acta de aprovacao de contas

“ Aberta a sessdo entrou-se no ponto nimero um da Ordem de Trabahos. O Sr. Eng® Miguel Nuno
Ramos Marques Abranches Pinto, em representacéo do Conselho de Administragéo, deu uma
pequena explicacdo sobre o teor do relatério de gestéo e contas do exercicio, remetendo para 0s
documentos respectivos, prestando ainda diversos esclarecimentos. Subsequentemente, foi posto
avotacdo o relatdrio de gestéo e as contas do exercicio, sendo 0s mesmos aprovados por unanimi-
dade.

Entrou-se em seguida no ponto nimero dois da Ordem de Trabalhos. Como n&o houve inter-
vengoes, foi posta a votagdo a proposta de Aplicacdo de Resultados da Administragdo de levar
aconta de Reservas Legais o valor de 4.799,73 (quatro mil setecentos e noventa e nove euros e
setenta e trés céntimos) e a Resultados Transitados o valor de 91.194,83 (noventa e um mil, cento
e noventa e quatro euros e oitenta e trés céntimos), sendo a proposta aprovada por unanimidade. “
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